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asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
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negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonistas y Miembros del Directorio de:
FIERAFIL S.A.

1. Hemos suditado los estados fnancienss separados adjunios de FIBRAFIL S.A., que comprenden los Estados
sepafados  de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2044 y 2013 v & 01 de enero de 2013, y los
comespondientes Estados de Resuftadas Infegrales, de Cambios en el Patnmanio v de Flujos da Efective por
Ios afios terminados en esas fechas, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas, de la noda 1 & la nofa 31,

Responsabilidad de Ia Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacdn y presentacion razonable de kos estados finandieros de de
acuerdo con Momas Intemacionales de Informacion Financiera, y &l control inlemao que la Gerencia concluye
3 necesario, para peamilic |a preparacion de estados financlercs kores de distorsiones Importantes, ya sea por
fraude o eror.

Respongabilidad del Auditor

3. Nueslra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros separados basada
an nuastra auditoria. Nuestra audoria fue reslizada de acuerdo con las Normas Infemacionales de Auditoria
aprobades para su aplicacion en Perd por [a Junta de Decanos de Colegios de Contadores Piblicos del Penl.
Tales nommas requienan que cumplamos con reguedmientos eticos y planfiguemos y realicemos s auditoria
para obtener una segundad razonable de que los estados financiaros estén libres de emmoras importantes,

Una auditoria compeende |a ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditorla sobre los saldos
¥ las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del julcio del
auditor, incluyendo la evaluacion ded riesgo de que los estados financieros contengan emores materiales, ya
saa comd resultedo de frawde o emor. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion ef
contral interno de la Comgadiia relevante para la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros con el propdsiio de disefiar procadimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, paro no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemao de ka Compafia. Una audioria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables aplcadas son apropiadas v si las estimaciones
contables realizadas por la Gesencia son razonables, asi como una evaluacion de la presantaciin general de
los estados financieros

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficente y apropiada para
propocionamsos una base para neestra opinidn de auddoria.

Opinion
4. En nuestra opinidn, los estados fnancieros separados adjuntos presentan razonablemente, en fodos sus
aspectos significatives, |a situacion financiera de FIBRAFIL S.A. Al 31 de diclembre de 2014 v 2013 y al 01 de

anero de 2013, v los resuflados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por los afios ferminados en esas
fechas, de acuerdo con Mommas Intemacionales de Informacidn financiera.

Ay Agustin de la Rosa Toro MN® 727 = San Luis —Lima 20, Perg
Telf. (51-1) 436-3538 Fax (51-1) 436-3521 — E-mail iberico@speady. com.pe
wiw. auditonaibernico.com
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Otras Asuntos de interés

& El Estado separado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 2013, de Resultados Integrales, de Cambios
an &l Patrimanio y de Flujos de Efective par el afle terminado &f 31 de diclembre de 2013, fueron auditados por
nosolros, en nuestro dictamen de fecha 03 de octubre de 2014, emitimos una opinidn sin salvedades sobre
dichos estados financemns,

San Luis, 10 de junic de 2015

REFRENDADO POR:
//‘Zj% (SOCIO)

ERYAMNBERICO IBER

Contador Plblico Certificado

Matricula N

e

Av, Agustin de la Rosa Toro N 727 = San Luis =Lima 30, Perd
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FIBRAFIL 5.A.

ESTADO SEPARADC DE RESULTADOS INTEGRALES
(Notas 1, 2,3 &Y 5§)

Venta de Benes a Terceros, Meta
Costo de Ventas

Pérdida Bruta

Gastos de Operacidn

Gastos de Ventas

Gastos de Adrministraciéan

CHros Ingresos

Oiras Gastos

Total Costos Operacionales

Wilidad Operativa

Ingresos Financiernos
Diferencia de Cambio, neta

Utilidad antes de Impuesto a la Ganancias
Gastos por Impuesto a las Ganancias
(GGanancia nata dal ajercics

Reserva Legal

Litilidad Mata

Pérdida Basica por participaciin

Las notas a los estados financiermns separados adjuntes, son pare da asle estado,

MOTA

21

22
K
24
23

NE

28

24

POR EL ANO TERMINADOD
EL 31 DE DICIEMBRE DE:
2014 2013
5/, 5.
42 105,637 37,708,260
(20,816,814) {25824 DOT)
12,288,823 11,884,253
(2,344 823) {1,816,574)
(4,825 613) (4,410,554)
1,430,495 692,680
(223,480 (304,842)
(5.963,421) {6,029,221)
6,325,402 5,855,032
(2,838,.584) [2,580,114)
{1,636 416) {1,601,752)
(4,574, 880) 4, 190,868)
1,750,422 1,664,166
(328,515) {528.993)
1,421,907 1,135173
(141,008) {113517)
1,280,898 1,021,656
0.070 0.083
4
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FIBRAFIL 5.A.

ESTADO SEPARADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

SALDOSE AL 01 DE ENERD DE 21013

Caminas =n Polilicas Conlables
Carreccitn de smorms
Incrementa o Dsminucdn par
Iransiemdncias ¥ alros cambias
Saldo inlal reaxpressdo

Camblo en &l Patrimanio:;
Rasutado Insagral

Ganancia Meta ded Ejarcicio

Cirn Rasulaca Infegral

Rasultado Integral Total Ejercicio
Cividendos an efaclivo decarsdos
Asignacian a resenas legal
Incramanio o DEsmmucidn par
transferencias y oiros cambios
Total Camblos an &l Patrimanio

BALDOS AL 31 DE DICIEMBRE OE
2013

Cambaas en Pakilicas Conlables
Comeccitn de emores

Saldo inicial reeaprasada

Camblo an ol Patrimonio:
Reaukado Inlegral

Ganancis Meta dal Ejercicio

Cénp Resultado intagral

Resultada Integral Total Ejercicio
Dividendos en afectivo declaradas
Asignacion a resarsas

Incremaenie o Dismimuckin por
iranadanancias y obos camblos
Total de Carmblos an Patrimonio

EaLDOS AL 31 DE MCIEMBRE DE
2014

(Nota 1,2, 3,4y 5)

Supardvii de Resarva Resultadcs
Capital Ravaluagitn Lagal Acumuladas Tedal
Bi. T B Bi. &
16,225,678 K408, 507 BB, 505 1,042,673 23,711,443
a o o] H ]
i 0 o o 0
0 (1,548,676} o 0 {1,48,576)
18,225,678 34T 11 B8, 505 1,342,673 22,062 467
0 0 0 a 0
0 0 0 1,136,573 1,138,173
0 [ a eiEifie, | IR 0 1
0 ] i 1,135,173 1.138,173
0 a a a 0
a a 113517 [(113.517) 0
q 0 i (75,740 [75.740)
0 ] 113,807 _ 845 516 1,088,433
18,225,678 3,847611 780,022 2,288,585 23,121,800
o [ 0 0 0
1) ] a 0 g
18,225,678 04T E11 760,042 2,268,563 23,121,900
a i i 1.421,807 1421807
i 4750477 i 0 4750 47T
i 4.TE0 477 o 1421907 B.172,384
o o 0 0 o
o 0 0 (2,258,587 (2,288,587}
2,167,380 o 141,008 {141,008 2 1ET 350
Z.167,380 4,750,477 141,008 |1,007.688] BOET, 17T
18,393,058 B, 558,088 801,031 1,280,900 29,973,077
Las notas a los estados financiercs separados adjuntos, son parte de aste eslado.
]
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FIBRAFIL 5.A.
ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Notas 1, 2, 3.4 y 3)
-
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE
ACTIVIDADES i 2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION a1, 81,
- Cobranzas cormespondientes a:
Ventas de Benas 40, 247 534 35 015 400
Cltras enfradas de afeclivo relativos a la actividad de operacian 381,583 676,018
= Pagos correspondientes a:
Proveedores de blanas y senicios {25, 328,382) [22,701,581)
Trabajadores (8,145 544) (7,146, 584)
. Impuesto & las Ganancias {459,088} (1,147,833)
Ofros pagos de efective relativos a la actividad de operacin 0 (2,003}
Efgctivo y equivalents de efective provisto por las actividades
B De operacién 5,698,093 4,603,605
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobranzas comespondeanias &
. \ienta de Propiedades, planta y squipo 1,537,937 o
Oiras snitradas de efectivo relatives a la actvidad de inversion a o
Fagos comaspondientes a:
™ Compra de Propiedades, planta y equipo {4,444,105) (2,936,836
Campra de Bctivos intangitles (4,764) 1]
Citros pagos de efectivo relativas a Ia activided de myversiin o 1]
2 Efectivo y equivalents de efective (aplicado) en actividades
e Inversian (2,910,932) (2,936,836)
- ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobranzas comespondientes a:
Présfamas recibidos de lercencs da coro plazo 35,901 558 £.638.624
o Prastamas recibidos de tercenos de largo plazo 4,574,111 o
Fagos cormespondientes &
Amoriizaciin o pago de préstamos de terceros de corto plazo [40,825,186) [5,527,428)
L Armoriizacion o page de préstamos de terceros og largo plazo (1,179,247) 0
Dividendos y olres deatnucionss o 0
Citros pagos de efectvo relativos & la actividad de financiamianto {1,775,618] (1,705,635}
i Efectivo {aplicado) en las actividades de financiamiento
provenientes de las Actividades de Financlacién 2,812,382 (1,594,439)
Aumenio {Disminucién) nato da electivo y equivalents de efactivo (26,21} 72330
- Salda de efectivo y equivalents de efective al micio del efercicio 452,724 380,334
Saldo de efectivo v equivalente de efective al finalizar 8l ejercicio 427,503 452,724
1 Las nalas 2 log estados financieros separados aduntos, son parte de este estaco.
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FIBRAFIL S.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y 01 de enero de 2013
[Expresado en nuevo soles)

1. Identificacién y Actividad Econdmica y Otros Asuntos Socletarios.

a) Identificacion.

La Compatiia Fibrafil SA, (en adelante [2 Compafiia), se constituyo &n el Perl en la cudad de Lima segln
Escritura Piblica del 03 de mayo de 2004, otorgada ante nofario pablico de Lima, Dra. Ana Maria Vidal
Harmoza, & inscrita en la Parida N° 11654297, del Registo de Personas Juridicas de Lima. Es una empresa
de darecho privado que s rige por sus estatutos y la Ley General de Sociedades, la legisiacian aplicable en
razon de su objeto socidl, asi como las clausulas del convenio constiuiva y nommas estalutanas

COTESDONRenbas.

El dormicilio legal de |a Compafila, asl como de su fabrica, almacenes y oficinas administrativas se
ancusntran en 1a carretera anfigua Panamericana Sur Km. 34.5 Sub Lote B-34-A dal Asentamianta Humano
César Vallejo (Ex Fundo San Vicante) Lurin, provincia de Lima, Penl. Sy planta ests equipada con tecnlogia
y maquinaria de Gltima generacidn, tolalmente automatizeda y ha sido disefiada para fabricar productos de
calidad & imporiantes volimenas.

Las acciones que conforman &l capital socisl de la Compafiia no se cotizan en ka Bolsa de Valores de Lima.

b) Actividad econdmica.

La Comparia se dedica principalmente a |a fabrcacion, elaboracion, manufactura, importacibn, exponacion,
distribucian, comerclalizacion de producios plasticos en general, asi come & la prestaciin de todo senicios
que coadyuven a la realizacion de sus fines, los producics que fabrican son los sigulentes: Malla Raschet]
Malla Frutera Tejida; Malla Frutera Extruida; Cuerdas de Polipropilenc, Cordeles de Polipropileno y Etigquetas

La Compafila vende a varios clientes Importantes, come: Apolo Asanza Jorge Ramiro, QG Sistenas de
Riego SA4, Papelera Nacional, Industrial Comercial Agriccla del Pacifica, Maestro Perd SA, Corporacion Lites
SA., no existe problema de continuidad ya que no Gepende e un soio chente.

Ls Compafia efectia sus ventas fanio en el mercado nacional como en el imemacikonal; por io que su
produccibn estd repartida, 50% local y 50% exranjer. La Compafiia exporta sus productos a Chile,
Colombia, Ecuador, Brasil, Uruguay, Costa Rica, Méxco, Panama y Jordania, Al respectn, en los afios 2013
v 2012, las exportaciones representaron 47 % y 56% de sus ventas netas, respactvamente.

En &l ejercicio 2014 sus proveedores mas importantes han sio Snetor Chimie, Polimer Chemical Corp. ,
Avery Denrison Gallus Druckmaschinen GMBH, imagex Color S.A.C., no existe problema de continuidad ya
que no depende de un S0H0 PIOYEEGOT,

4 31 de diciambre de 2014 el personal de la Compafiia para desarmollar sus actividades comprendid a 186

trabajadores entre funcionarios, empleados y obreros, (31 de dicierbre de 2013 comprendid 15Tenln
funcionarios, empleados y obreros)y (127 entre funcionaros, empleados y obreros & 1 de enero da 2013)
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¢} Aprobacitn de los Estados Financieros

- Los estados financieros separados de la Compafiia por s afios feminados & 31 de diciembre de 2014 ¥
5013 y 01 de ener de 2013 han sido aulorizades para su emision por k3 Gerancia seran presentados para
si aprobacidn al Directorio y a la Junta General de Accionistas an los plazos establecidos por Ley.

- En opinidn de la Gerencia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por el Directano y la Jurita
General de Acclonistas sin modificaciones. Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de diclambre
de 2013 fueron aprobados por la Junta General de accionistas celebrada el 30 de marzo de 2014,

-
d) Venta de Activos Fijos
1 Durante el afo 2014 |a compafiia vendid su activo relacionade al negocio de fiebografia, por el cual e realizd
un Leassback con la Compafia Leasing Feru.

2. Bases de preparacion de los estados financleros y adopcion de NIIF.

2.1.1 Declaracion de cumplimiento y adopcion de NIIF

. La Compafiia ha preparado estos estados financieros en cumplimiento det Reglamento de Informacion
Financiera de la Superintendancia del Mercado de Valores - SMV y comesponden & los estados financiaros

saparados de interés econdmico.

- Los estados financleros de la Comgpafila se preparan y se presentan de acuerdo con los requenmientos del
Marco Conceptusl y de las Normas Intemacionales de informacidn Financiera (an adelante MIIF), emitidas

por el Intemational Accounting Standards Board (en acelante “IASE'), ¥ oficializadas por el Consejo
Momativa de Contabilidad (CHG) para su aplicaciin en el Perl, las cuales incluyen:

Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera (NITF)
Mormas Intemacionales de Contabilidad (NIC).
= . Interpretacionss emitidas por ¢l Comité de interprelaciones de las Mommas Intermacionates da
Informacitn Financiera (CINIF).
- Interpretaciones emilidas por el Comité Permanente de Inferpretaciin (SIC).

—
Las nomas vigentes intemacionalmente comespanden a las NIIF dela 1 ala 14, lasNIC de lz 13 la 41, las
CIMIIF defa1ala 32 yla 5IC dela 7 ala 32 (excepio fas derogadas).

n En todos los afios anteriores, hasta incluyendo el afia terminado el 31 de diciembre de 2013, la Compafiia
prepant sus estados financieros de acuerdo con principics de contabilidad generalmente aceptados en Pari
{en adelante PCGA en Parl).

Exceptn por ciertas exclusiones permitidas por |2 NIIF 1 qua se aplicaron en |a transkitn y excepciones
obligatorias a la aplicacion retrospectiva que se defallan en [a nota 31 (donde 58 expang el efecto de la
transician @ NIF en la situacién financiera v en los resultados integrales, Incluyendo la naturaleza y &f
efecto de cambios importanites en politicas cortables respecto de aquellas usadas en la preparacion de sus
estados financiercs separados el aho terminado el 31 de dicembre de 2013 de acusrdo con PUGA en
Peris). La Compafia ha apficado de manera uniforme (a5 paditicas contables en la preparacion de su estado
- saparado de situacitn financiera de apertura &l 01 de enero de 2013 y a través de odos los periodos que
se presentan, como sl estas politicas contables hubleran estado vigentes siempre.

Los estados financieros separados por el aflo terminado el 31 de dicembre de 2014 son los primenos
estados financieros separados que la Compariia prepara de acuerda con NIIF.
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2.2

2.3

24

Responsabilidad de la informacién

La informacian contenida en esios estados financierss separados es responsabilidad del Direcloro de |3
Compafila, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aphcado todos los principios ¥
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASE,

Adopeitn de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Madiante resolucitn de 2 Superntendencia del Mercado de Valores {BMV, antes CONASEV) s dispuso
gue las personas juridicas que siperen las 15,000 UIT deberdn preparar sus estados financieras con
observancia plena da las Normas Infemacionaies de informacian Financiera {NIIF por sus siglas en espaiol
e IFRS, por sus siglas en ingiés), que amita el Consejo de Nommas inemacionales de Contabilidad (1ASE,
por 5us siglas en ingles) vigenies intemacionalments, pracisando en kas nofas una declaraciin an fama
explicita y s resarva sobre el cumplimiento de dichas nomas. Concordante con esta resolucion, |3
preparacin y presentacion de los primeros estados financieros separados de la Compafiia en los que 52
aplican plenamente lag NIIF es la informacién financiera anual al 31 de diciembre de 2014, v se efectia de
condormidad con lo dispuesto en la NIIF 1 *Adopeidn por Pimera Vez de las Normas Intemacionabas de
Informacion Financiera™,

Para efecios de la presentacion de estos estados financens de acuerdo con las NIIF, 82 considerd como

fecha de fransicion & 1 de enero de 2013, con objeto da preparar el pimer juega de los estados financieros
a 31 de dicembre de 2013, Conforme 2 lo antericr, 1a informacion cantenida en los estadoes financiens y
nofas explicativas referidas al afo 2013 se presenta, & efecios comparativos, con ia informacabn similar
relativa & afo 2014, Esta normativa supone, con respecio a la qua se encantraba en vigor & tiempa de
formidarse kos estadas financieros de la Compadiia de 2013, enfre otros asuntos, o siguiente:

. Algunos cambios en las politicas contables, critencs de valoracion y forma de presentaciin d2 ks
petadns financieros que forman parte de los estados financieros anuales, y
Mayores revelaciones inchuidas en los estados financiaros anuales,

En la Nota 31 a los estados financieros adjuntos, & muestra |a conciiacion del estado de sluacion
financiera al 1 de enero de 2013 y al 31 de diciembre de 2013, y del gstado de resultados por el aho
terminade &l 31 de disembre de 2013 preparados prevaments de acuerdo con prncipios de contabilidad
generaimente aceptados en Perd {en adelante PCGA Fenl) y los comespondientas estados financieros
determinados de acueardo con NIIF.

Mugvas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos reportados y sus
revelaciones en el afo actual y anterior

MIIF @ Instrementos financieros en julio de 2014, el IASE emitio |a version final de la NIIF @ Instrumentos
Financiens, que refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y que suskiluird a la NIC 39
Insrumentos Financiercs: Reconocimiento y Medicidn y todas las versiones antencres da la NIIF 9. La
nomma inroduce nuevos requedmientos para la clesficacidn y medicidn, deterioro y confabilidad de
cobertura, La NIIF O es efective para pericdos anuales que comienzan en ¢ después dal 1 de enem de
2018, per s pemitida su aplicacion anticipada. Se requiere |a aplicacion retroactiva pero la mformaciin
comparativa no es obligatoda. La adopcion de la NIIF @ tendra un efecte sobre la dlasificacitn y medicion
da los achivos financieros de la Compadia, pero ningln impacts sobne a clasificacion y medicibn de sus
pasivos financieros. La Compadia esta evaluando ol Imgacto de i3 NIIF 9 para decidir la fecha & su

adopcién,

MIIF 15, Ingresas procedentes de los contrates con clentes La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y
astablece un nUeve modelo de cinco pasos que se apicard & los ingresos procedentes de los contratos con
los chentes. Bajn NIF 15 los ingresos se reconocen par un importe qus refleja la consideracion de que |3
entidad espera fener derecho a cambic de |a fransferencia de hisnes 0 servicios a un dienta, Los pAncinios
da la NIIF 15 proporcionan un enfoque més estructuradd para la mediciin y el reconocimiento de ingresos.
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El nuevo estandar para raconocer los ingresos es aplicable a todas as entidades y reemplazara fodos 05
requisitos actuales de reconacimiento de ingresos bajo MIIF,

La aplicacidn retroactive completa o modificada &s requenda para pericdos anuales que comisncen &n o
después del 1 de enero de 2017, ke adopeitn anticipada es permitida. La Compaiia esld evaluando &l
impacio de & NIIF15 y planean adoptar el nuavo estandar &n la fecha afectva reguedda.

Bases de medicidn

Los estados financierns separados suigen de kos registros de contabilidad da ka Compafiia y S8 preparana
sobre la base del costo histérico, exceptn por las siquientes paridas que han sido medidos al valor
razonable

- Los instrumentos financierns s registran a valor razonable.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros separados s& presentan en Nuevos Soles (S0), que es tz moneda funcicnal ¥ @8
presentacidn de la Compafiia.

Cambio en la politicas contables

La Comgafiia ha aplicado consistentemente las polibces cantables sefialadas en la nota 3, a todos los
perindos presentados en estos estados financiems.

La Compafia ha adoplado las nomas nuevas y las modificaciones a normas existentes, con fecha de

aplicacion inicial @ 1 de ensro de 2013 tas que no han tenido un impacto significativo en los estados
fnancieros de la Compafila, no se han efectuado ajustes, se han efeciuado reclasificaciones,

principalmente 1z revaluacin del impuesto & la renla difendo.

E] Consejo Mormativo de Contabilided emétié 13 Resolucibn N° 046-2011-EF/94, en que sefalaba que las
participaciones a trabajadures deben ser registradas can base a ko estipulado en la NIC 13 "Beneficios & los
Empleados”, por lo que |a participacion de los trabajadores 2 debe reqistrar en los resultados oparativos
del ejercicio dentro de los gastos de personal, sin considarar diferimiento alguno, exprasandose en el
giercicio comparativo segln kos criterios de 1a NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones

Contables y Emores’”,

lUso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con laz NIIF reguiers que la Gerencia de |3
Compahla realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las polifcas conabias y

los manlos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferr de estas
astimaciones

Las esfimaciones y supuestos relevantes son revisados reguiamments. Las revisiones de las estimationes
sontables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier pericde futurg
afaciado,

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen & gfecty mas
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se dascribe & continuacian:

Vida (til recuperable de |a propiedad, planta y equipo

La depreciacion y amortizacion se calcula siguiendo el metodo de linea recta en funcin a la vida oGl
peonomica estimada del acbvo.
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—
El valor recuperable es asignaco de acuerdo al Importe estimado que |2 Compafila podria abtener por k2
vanta del slemento al timing de su vida (il econdmica, este valor recuperable es esfimado al ciems del
7 periodo de repone.
210 Provisién para deterioro de las cuentas por cobrar
- El importe de ka provisidn por deterioro de ks cuentas por cobrar comercialas se establece cuando axste

evidencia obietiva que la Compafiia no podrd cobrar todos los montos vencidos de acuendo con ks
Wrminos originales de la operacidn de venta.

211 Provisién para deterioro de los inventarios

. La provisidn por desvalorizacidn de suministros ¥ repusstos se determina con base en el valor nato de
realizacion estabiecido a las exislencias que muestren evidencia de detenaro ¢on una antigledad mayor a

|a establecida. Dicha provision se debita a los resultados del gjercicio en el que ocumen ales reduccionss.

A |a fecha no 5& ha efectuado provision por desvalodzacion de inventancs, debido a que todos los recores

- 58 Ingresan a Ser Ieprocesatos,
212 Provisién para procesos administrativos y laborales

Por su naturaleza, las contingencias solo se resolveran cuando uno o mas eventos fuluros ocuman o no,
sohre los cusles la Gerencia no tiene control, La determinacidn de las contingenciag involucra
inherentemente &l ajercicio del |uicio y &l uso de supuestos sobre |05 resultados de eventos fuluros.

2.13 Impusstos

Se requiere efercer juicio para determinar la provision para el impuesto a la renta Existen muchas
transacciones y cilculos por ko que el resultado final del impuesto es incierto, La Compafiia reconoce un
pasivo por temas observados en revisiones fiscales sobre b base de estimados de si se requedra de pagos
adicionales de impusstos. Cuando el resultado final de 1ales revisionas se conozca v sl dfiers de las
™ estimaciones preliminares, kos justes impactan & saido del impuesto a la renta cormente y 21 del diferido en
ol pericda en que se condce &l resiftado de la revisién fnal.

- El calculo del impuesto a la renta comients que determina la Compafia resulta de la aplicacin de las

normas tritutarias vigentes y no incluyen provisiones estimadas que genaren en un futuro diferencias con
respects a las revisiones fiscales. En tal sentido no se considera necesano efectuar una revelaciin de

= sensibilidad que simule una variackn en el célcubo, siendo gue en el caso se presante aluna diferencia,
asta no safa material con relacian a los resullados de los estados financienos.

3. Principales politicas contables.

Las principales polificas contables aplicadas en la preparaciin de los estados financieros se detalian a
cantinuacian. Estos panciplos y practicas han sido aplicades unformements en todos |os afos presentades, a

menos que se indique o contrand,
3.1 Efectivo y equivalente al efectivo

& Efectivo comprende efactive en caja y depdsitos de libre disponibiidad. Equivalerte al efectivo comprende
inversiones financieras de corto plazo, con vencimientos menares a tres mases, faciimante converibies, &n
monios conocidos de efectiva v no estan sujetas a riesgos significativos de cambios en Su vaior.

3.2 Cuentas por cobrar comerciales

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales se regisiran inicigmenta a su valor razongble ¥
subsecuantements madidos a su costo amorizado, Menos clalquer estimacidn por deteriono de cuentas
por cobear. La estimacidn por detenoro és determinata cuando existe una evidencia objethva de que la

1
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Compafiia no podra recuperar & integro de las cuentas por cobrar de acuerdo con los términos originaks
astabiecidos. Al respecto la Compafiia considera para el calculo de la estimacion ks siquientas paramelms
de anfigiiedad: (i) mayor a 150 dias: 0%, y (i) mayor a 180 dias: 0%, de deterono, exceplo en ks casds
&n los que haya cereza o6 la cobrabibdad de dichos saldos vencidos. En adicion, la Gerencia registra una
estimacion por deterioro segin evaluaciones efectuadas 2 clientes especificos a los cusles se les dua
iniciar o se les ha iniciado una accidn judicial y a clientes que evidencian una dificl stuacidn econdmica.

El saldo ge la estimacién por deterions es revisado penddicaments por I8 Gerencla para gustaro a s
nivelas necesanics para cubdr las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar, Las cuentas incobrables
se castigan cuando se identifican como \alas. Los criterios bésicos para castigar los activos financiens
contra la cuenta de estimacin por deterioro, son los siguientes: (3) agolamientd de la gestidn de cobranza,
incluyendo efecucién de garantias, y (b dificultades fnancieras del deudor que evidencia ka imposibiidad
dis hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar

Existencias

Las existencias se registran al costo de fabricacidn o adgquisicion © a su valor neto de resiizacion el que
rasulle menor, EI costo se ha determinado ufilizando &l método promedio ponderado. Los inventarios por
recibir 5@ registran al costo, usando &l método de identificacitn especifica. El costo neto de los productos
terminados y de los productos &n proceso comprende la mateda prima, mano de obra directa, ofros coHos
directos y gastos generales de fabricacion. Ef valor neto de realizacion es el precio de vents estimado en &l
curss nomal de las operaciones del negocio menos los comespondientes gastos de venta y en el cas) de
productos en proceso menos ks costos & incurirse para terminar su produccon. Por las reducciones del
walor en libros de Jos inventanios & su valor nefo realizabie, se constituys una estimacian para deteror de
inventarios con cargo a los resuitados del ejercicio en @l que ocurmen tales reductciones. La estimacion por
daterion de inventarios se determina de manera especica, a criterio de la Gerencia. Dicha esfimacion se
canga a los resultados del ejercicio &n que se detarming.

Instrumentos financieros

Laos instrumentos financierss se definen como cuakguer contrato que origina simultineamente, un Vo
financlern n una empresa y un pasivo financiero o un insirumento de palrimonio an oira empresa.

Los activos y pasivos financierss son reconocidos inicialmente & su valor razonable mas los costos de
transaccion directaments atribuibles a la comgra 0 emision de los mismos, exceplo para aquelcs
clasificados 3 su valor razonable con cambics en resultados, los cuales san Inicigimeants reconocados a su
valor razonable y cuyos costos de transaccion directamente alfbuibles 3 su adquisicibn o emisidn, son
reconocidos inmedistaments en |a ulilidad o perdda del pefindo

Activos financieros
Los activos financieros mantenidos por la Compafia se clasifican coma:

- Activos financieros al valor razonable con cambics &n resutiados;
. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento;

- Préstamos y partidas a cobrar

- Agtivos financieros disponibles para la venta.

Les actives financieros son clasificados como acives financieros al valor razonable con cambios en
resultados, cuando se clasfican como mantenido para negociar o, &n sU reconocimients inicial, han sido
designados por la Compafiia para s&r contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

Un active financiern se clasifica como mantenido para negociar st

- Se adquiers principalmenta con &l objetivo de vendero en un futuro inmadiato;

12
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. Es parte de una carlera de instrumentos financiers itentificados, que se gestionan conjuntamente ¥
para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencion de beneficios a coro plezg; o

- . Es un derivado que no es un contrato de garantia financiera ni haya sido designado como instrumenin de
cobertura y cumpla |as condiclones para gar eficar.

- Un active financiers distint & agquellos mantenidos para negociar puede ser clasificado como acive
financiers al valor razonable con cambios en resullados si

. Con elio se elimina o reduce significativaments alguna inconsistencia en & valoracién o en &l
recanecimnio; o

- Los activos financlerns forman parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financienos 0 de

- ambas. los cugles son administrados y evaluados segin el criterio del yvalor razonable, de acuerdo con

una estrategia documentada de inversicn o de geslidn del riesgo de la Compadia, v cuya informaciin &%

provista infernaments sobre esa LE9se; 0

- . Forma parte de un contral que contiena uno o méas dervados imglicitos, i ia NIC 39 permita desigrar a
ledo &l confrate hibrido (combinada) como un activo financienc o un pasivo financiern a valor razonable
con cambios en resultados.,

- Las activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan a su valor razonabie.
Las ganancias o pérdidas en los camibios del valor razonable de esios aclivos se reconocen Conla la
uiilidad o pérdida del periodo en que se producen. Las ganancias y perdidas reconocidas ncluyen cuakjuier
dividendo o intenés devengado de dichos activos financiens,

Los activos financienos no derivados con una fecha fija de vencimiento, cuyes pagos son de cuantia §a o
delerminable, y |3 Compania iane la intencion efectiva y ademas, la capacidad, de conservar hasta su
- vencimiento, son clasificados como inversiones manienidas hasta el vencimiento. Estas inversiones son
registradas al costo amortizado utilizando el métade del fipo de intenés efectivo menos Cuakguier percida
acumulada por deferiorg de valor reconocida, recanociéndose el ingreso a lo largo del peroco
correspondients. Las cuentas por cobrar comerciales, pristamos y ofras cuentas por cobrar no derivados
con pagos fijps o determinables, gue no se negocian en un mercado activo, son clasificados como
présfamos y partidas a cobrar. Estas paidas son registradas iniclalmente & su valor ragonable y
subsecuentements medidas al costo amortizado ufilizendo el método del tipo de interés efectivo menas
- cualquisr pérdida acumulada por deterioro de valor reconocda. Los ingresos por INtereses son reconacidos
ullizandc la tasa de interés efectiva, exceplo para aquellas cusnias por cobrar a coro plaze en las que su
reconocmianto s& considera no significativo.

Las inversiones disponibles para la venta son activos financierss no derivados gque sa desgnan
especiicaments como disponibles para la venta, 0 que ro son clastficados como {a) préstamos y parnidas &
= cobrar, (b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 (¢} activos financieros contabilizados & valor
razonable con cambios en resuftados. EStas inversiones se valoran a su valor razonable. Las ganancias y
pérdidas procedentes de las vanaciones en el valor razonable oe gsias nvarsiones se recondcan
drectaments en olros resuftados infegrales con excepcion de las pérdidas por deterioro del valor, los
- infereses calculados seqdn o método del tipo de interés efectivo y las ganancias o pérdidas por varaciin
en el fipo de cambio en instrumentos de deuda denominados en moneda axtranjera, los cuales son
raconncides directaments contra la utlidad o pérdida del periodo en que se producen. Cuando ef active se
= enajene o se datermine que ha sulido un deteriora de valor, los beneficios o las péndidas acurmuladas
reconocidos previamente en otros resultados integrales Se INCIUYEN &n |a ulllidad o pérdida del perioda. Los
dividendos de instumentos patrimoniales clasificados como disponibles para la venta, se reconacen en la
utilidad o pérdida del periode cuando se establezca el derecho de fa Compafia a recibir &l pago

- cofrespondiente.
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Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el impore por el g«
podria ser comprado o vendido en esa facha entre dos partes informadas en la matera, y en condiciongs
de independencia mulua, que actien fibre y prudentemente. La refarencia m&s objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiers es el precio que 52 pagaria por &l en un mercado organizado,
wransparente y profundo ("precio de cotizacién” o *precio de mercada”). Si este precio de mercado no pusde
ser esfimado de manera objetiva v fiable para un determinado instrumento financiero, se fecume para
estimar su valor razonable 3 establecido en lransacciones recenies de instrumenios andlogos o al valor
actual descontado de todes los flujos de cala futurcs (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de
mescada para instrumentos financiercs similares (mismo plazo, moneda, fipo de fasa de Intarés y misma
calficacion de riesgo equivalents).

Pasivos financieros

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonsg se clasifican conforme al contenido de s
acuerdos confrachsies pactados v teniendo en cuenta |a sustancia econdmica del contrate. Un instrumento
de pafrimonio es un confrato que representa una paricipacion residual an & patimanio 08 la Compafia
una vez deducidos todos sus pasivas,

Los pasivos financieros mantenidos por la Compafila se ciasfican como pesivos financlaros al valor
razonable con cambios en resultados u coma olros pasivas financieros.

Los pasivos financieros son Ciasificados como pasivos financieros al valor razonable con cambics &n
resultados. cuando 2 dasifican como mantenido para negocar . en su raconocimiento inicial, han sido
designados por la Comparila para sef caontabilizados a su valor razonable con cambios en rasufados. Un

pasivo financiers se clasfica como mantenido para negociar sl

. Seincure principalmente con & objetiva de recompeari en un fuburo inmadiato;
Es parte de una cartera de instrumentos financiers identificadcs, que se gestionan conjuntaments ¥
para ta cual existe evidencia de un patrin recienta de obtencin de beneficios a coro plazo; o

- Es un derivade que no es un conirato de garantia financiera ni haya sido designado coma instrumento
de coberura y cumpla las condiciones para ser eficar.

Un pasivo financleno distinko & aquellos mantenidos para Negociar puede ser clasificada como pasive financen
al valor razonabie con cambios an resutados si

Con el se aliming o reduce significativamente alguna nconsistencla en la valoracion o en el
FRCONOCmiants; o
- Los pasivos financiercs forman pane de un grupo de activos financieros, de pasivos financiers o de
ambes, los cuales son administrados y evaluados segun el criterio del valor razanable, de acuend con
una estrategia documentada de inversion o de gestion del niesgo de la Compaiia, y cuya informacion es
provista internamente sobre esa base, o
Forma parte de un conirato que confieng und & mds dedvados implicitos, y [ NIC 33 permita designar a
fodo &l contrate hibrdo (combinada) como un activo financiena o un pasivo financiero a valor razonable
con cambios an resultados.
Log pasivos financieros al vakor razonable con cambios en resultados se presentan 2 su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas en los cambios del valor razonable de estos pasivos se mconocen contra ks wlilidad o
pérdida del periodo en que se producen. Las ganancias y pérdidas reconccidas inciuyen cualquier infenks
causado por dichos pasivos financieros.

Los ofros pasivos financierss, son registrados con posterionidad a su reconacimisnto inicial al costo amortizado,
wilizande el método del tipo de interés efectivo, reconociéndose el gasto de interds a ko largo del perodo

comespondienta.
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3.5 Gastos pagados por anticipado

Los criterios adoptados para el registro de estes parlidas son
- Los sequros se registran por el valor de a peima pagada para la cobertura de los diferentes actives y
riasgos y se amortizan siguendo el metodo de linea reda durante ka vigencia de [as polizas.

- Los pages adelantados por otros servicios se regisian como un activo y s feconocen coma gasto
cuando ef servicio devenga.

3.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedadas, plants y equipe s presentan & costo de adquisicion, menos depreciacion y cualquer
pérdida por dateroro de valor reconocida Los desembolsos iniciales, asi como aquellos incurmidos
posteriormente, relacionados con Dlenas cuyd Costo puede ser valorado confiablemente, y 5 probable que
se obtengan de efios beneficios econdmicos fuluros, se reCONGCRN ComO activos fijos. Los desembelsos
para mantensmiento y reparaciones se reconOCEn como gasto del gjercicio 8n que SO INCUMGLS. Las
ganancias o pérdidas resultantes de la venta o refiro de una partida de propiedades, planta y equipa 58
determina como la diferencia entre el producto de la venta y &l valor &n fibros del activa, las cuales son
reconocidas en |a ganancia o pérdida ded periods &n &l mamanta en que la venta s& considera realizads.

Las propedades, planta y equapo &n process 08 construccitn o adgquisicion son presentados al cosD,
mencs cualquier pérdida por deteriorn determinada. El costo de &sios activos en procaso incluye honoranos
profesionales y, para aclives que califican, costos paof préstamos obtenidos. Tales actvos son
posterioments reclasificacos a su categoria de propiedadas, planta ¥ 8quipos Una vez concluido &l proceso
de construccidn o adquisicion, y los mismos estan listos para su LSO previsto. Estos activos son
depreciados a partir de ese momento de manera similar 3l resto de las propiedades. La Compafiia decdic
adoptar como costo atnbuido a la fecha de transicion de sus propiedades, planta y equipos los valores
razonables de estos aciivos por referencia @ informes técnicos establecidos por perilos valsadores

indepandientes. Estos valores fueron determinados con base en los valores de reposicidn para las
maquinarias y equipes, y valores de mercado para |las propiedades. La depreciaciin de estos aclivas =
calcula &n base @ los estudios tecnicos avalados por los peritos independientes antas indicados. La
depraciaciin se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida Otll esfimada de log activos,
rapresentada por tasas de depreciaciin equivaknies.

La depreciacion anual se reconoce como gasto o costo de ot sctivo, y se calcula considerandd las
siguientes vidas (tiles estimadas para los diversos rubms:

Grupo de activos Vida itil{en afios)
Edificias 20-33
Yehiculos I= &
Muebies y ensanes y equipos de oficna 10
Equipos de computacion 4
Instalaciones 10
Maquinanas 10-15

Las estimaciones sobre la vida ofil, valores residuales, de ser el caso, y el mélodo de depreciacion s2
revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo de depreciaciin sean consistentes con &
patrén previsto de beneficios econdmicos de las partidas de propiedades, planta y equipo.
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3.7 Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas (files finitas se registran al costo de adguisicion y estdn presantadcs
netos de amortizackin acumulada y cualquier pérdidz acumulada por deferioro. La amorizacion se
FBCONOGCE SOMC gasto y se determina siguiendo el metodo de linea recta en base a la vida (4l estimada de
los activos, representada por tasas de izacitn equivalentes. La vida (il de estos activs ha sido
estimada entre 2 y 10 afics, Las estimaciones sobre la vida 0fil y &l método de amorizaciin se revisan
paniddicamente para asegurar que el método y el periodo de amorizacion sean cansistantes con &l paldn
previsto de beneficios econdmicos de dichos actvos.

3.8 Pérdida por deterioro

39

La Compafiia revisa periddicamente los impories en libros de sus activos tangibles @ inangibies para
Asterminar 5 existen indicios de que dichos activos hayan sifido una péndida por deterioro de valor. Si
eniste cualquier indicio, el iImpone recupersb:e del active se calcula con @l objeto de determinar el akance
de la pérdida por deteroro de valor {si 2 hubiera). Dende no as posible estimar el vakr recuperable de un
aciivo individual, la Compafiia estima el valor recuperabie de fa unidad generadora de efectivo a la que
pertenece & activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de distibucion, los schvos
comunes son también distibuidos a las unidades generadoras de efectivo individuales o, én su defecto, al

més paquefio de unidades gensradaras de efectivo para el cual se identifica una base consistente ¥

gupa
razonable de distribucidn,

Los activs intangibbes con vida (il indefinida y aquelios todavia no dsponibles pare su uso, son ravisados
anualments para estos propsitos, asl como cuando existe algin indicio de que &f active comespondiente
podria haber sufrido alguna pérdida de valor,

E1 valor recuperable es el mayor valor entre el vaior razonable manas el coste de vendeno y el valor de uso.
£l valor de uso se determina con base en os futuros fujos de sfactivo estimados desconiadas a su valor
actud, ulizando una fasa de descuentc antes de Mmpueslos, que refieja las valoraciones actuales del
mercado con respecio al valor del dinero en al tismpa y los fesgos especificos o activo.

Si g2 estima que el importe recuperatie de un actvg (o una unidad generadora de efectivo) es inferiar a su
importe en Bbros, e importe en BLe0s del activo (unidad generadora de ebectivo) se raduce @ su impore
recuperable, Inmediatamente 58 rECoNOCE UNa pérdida por deteriorn de valor Coma gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede reverlir posteriormente y registranse COMO ingresos &n la
utiidad del periodo, hasta e manto en qua & valor en libros incrementads no supere el valor en Bbros que
se habria sido determinado de no haberse reconockio ninguna pérdida por deteriorn de valor para el aclivo
{unidad generadora de efectivo) en afos anferiores,

Provisionas

Las provisionss se feconocen sdlo cuando ka Comparia tiens una obligacidn presente (legal o implicita)
como resutad de un evento pasado, es probable gue se requieran recursos pard liquidar la obligacian, y
sa pueds estimar confiablements & monlo de la obligacion, Las provisionas se revisan en cada SjECicio ¥
se ajustan para refigjar la mejor estimacion que s@ lenga a |la fecha del estade de siuacion financiera.
Cuando el efectn del valor del dinero en e fiempo es importanie, & manto de la provision es el valor
presente de los gastos que se espera incurir para cancalafia

3.10 Pasivos y actives contingentes

Los pasivos conlingentes no §& reccnocen en los astados financiems, 4o se revelan en nota a los estados
financieros @ menos que la posiblidad de una salida de recursos sea remala. Los activos conlingentes no
sa reconocen en los estados financiers, séio se revelan en nota a los estados financieros cuardo es
probable que s& produzca un ingreso. Las parfidas lratadas praviamente como Pasivos o aclivos
contingentes, seran reconocidas en oS estados financieros def ejercicio en el cual ccwra @l cambio de
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probabifidades, esto es, cuando en el caso de pashos sg determing que s probable, o vituaimente sequre
an &l caso de activos, que se producird una sakda o un Ingreso de feCUsos, respectivaments,

3.11 Beneficios a los empleados

Los beneficios a empleadas y trabajadores incluyen, enire oiros, benaficios a los empleados a coro plazo,
- {les como suekdos. salanios y aporaciones a la sequridad social, ausencias remuneradas anuaes,
qusencias remuneradas por enfermedad, y participacidn en ganancias @ incentivos, si se pagan dentro de
ot doce meses siguientes al final dal periodo. Estos heneficios e raconocen contra la ganancia o pérdda
- del periodo cuando el trabajador ha desarroliado los servicios que les otorgan el derecho a recibirios, Las
obligaciones comespondientss a pagar se presentan en &l estado de stuacidn financiera,

1.12 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta y &l coslo de ventas relacionado son reconocidos cuando se ha entragado & bien y
se han ransferds al comprador los riesgos v beneficios inharentes & la propiedad y es probable que los

" beneficios econdmicos relacionados con la transacciin fluyan & & Compafia. Las venlas son presentadas
netas de descuentos.

Los Ingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efective en proporcidn al tiempo
branscumido. Los demas ingresos ¥ gasios 5e reconcoen Cuanoo g devangan.

313 Impuesto a las ganancias y participacion de los rabajsdores

Puorcidn comente del Impuesto a las ganancias y parficipacion de los trabajeddores - El impuesto 8 las
ganancias para el periodo comente s& calcula por &l mento que 58 espera serd recuparado o pagado 3 las
- avtoridades tributarias, Las nomas legales y 1asas usadas para caleular los Importes por pagar son |as qua
estén vigentes en la fecha del estado de situacidn financiers. De acuerdo con lag normas legales, |a
participacion de los trabajadores es calculada sobre la misma base que la usada para calcular & impuesto

a las ganancias comente,

Porcidn diferida del impuesto a tas ganancias - El impuesto a las ganancias diferido refieja los efacos de

las diferencias lemporales enire los saldos de activos ¥ pasivos para fines contables ¥ los determinados
- paraﬂnestrihutaum.Lnsaﬂhmypashmdﬁaﬁmaamﬂeﬂuﬁzamlastaasdeimammse
gsperan aplicar a la renta imponitée en los afios en que estas diferencias se recuperen o elminen. La
medicin de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en
gue |a Compafiia espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado
separada de sfuacion financiera.

El valor en brs de los activos y pasivos por impuestes diferidos puede cambiar, a pesar de que no hay
- ningin cambic en el importe de |as diferencias temporanas comespondientes, Esto puede ser el resultado

da un cambio en las tasas impositivas o leyes fiscales. En este caso, & impuesto diferido resulante se

reconocerd en el resultado del ejercicio, salvo en la medida en que se relacione con partidas previamanle
- raconocidas fuera del resultado, El sctiva y pasivo difendo 5& racoNOCEN sin lomar en cuenta el momenta
an que se estime que las diferencias temporalies se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando
es probable que existan beneficios tributanios fuluros suficientes para que la diferencia temporal se pusda
aplicar. A lafecha del estado separado de situacion financiera, ka Compafila evalia los activas diferides no
recanocidos v &l saldo de kos reconocidos.

La Compafiia determina su impueste difendo con base en ka tasa de impuesto aplicable a sus ufifidades no
- distribuidas, reconociendo cualquier impuesto adicional por la distribycion de dividendas an la fecha que se
reconoce el pasiv. Los activos y pasivos por impuesto diferdo se compensan si existe un derecho legal de
cempensar kos activos y pasivos por impuesto @ las ganancias comente, y & los impuesios difendos s2
relacianan con la misma autoridad tributaria y la misma junsdiccion fiscal.
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1,14 Ganancia operativa

Se enfiende como ganancia operativa el total de ingresos de actividades ordinarias menos el costo de
ventas, gasios y olros resultados no financeros,

3.15 Ganancia o pérdida neta por accion

La ganancia por accin basica ¥ diluida ha side calculada sobre la base del promedio ponderado de Bs
acciones comunes y de inversion en circulackin a la fecha del estady separado de situacion financiera. Al
31 de diciembre de 2014 y de 2013, |a Compafia no Mantuvo instrumentos financieros con etectn dlutve,
por o que las utlidades basica y diluida por sccin son las mismas

318 Arrendamientos

La deferminacion de & un acuando es o confiens un armendamients se realiza en base a la sustancia del
contrato en la fecha de inicio del mismo, ES necesano \omar en consideracion si el cumplimienta ded
contrato depende del uso de un activo o activos especificos o ol al contrato trasiada el derecho de wsar &l
activo, Los amendamientes son casificades como amendamientos financienss cuando los téminos del
contralo transhieren sustanciiments todos los riesgos y ventajas inherentes a 12 propiedad del actvo
arrendado, Todos loz demas amendamientos son clasificados como arrendamigntes cperativos. Los
arrendamisntos financleros que transfieren a I3 Compafiia sustancigimente todos los resges O
recompensas conexas a la propiedad del active amendado, son capitalizados &l inicio del armendamiento al
valor razanable del activo arrendado o, si es manor, al valor presents de 105 pagos del armendamiento. En
ks pagos del amendamiento s promalean los cargos financieros y la reduccion del pasive de
arrendamients con el objeto de lograr una fasa pericdica de interés constante sobre & saldo de la
obligacitn. Los cangos financiaros e recunocan en el estado de resuftados integrales.

Los pagos de arendamientos operativos se fCONOCeN oM gasto en e estado de resultados integrales, 3
o bargo del plaza ded arrendamients.

4. Administracion de riesgos financieros.

Los prncipales instrumentos financieros de la Compafila comprenden créditos bancaros y SoDregiros.
cerfificados de depdsito, keasings financieros, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar y
préstamos otorgados. El proplsito principal 02 85105 instrumentos financlercs es obtener financiamiento para tas
operaciones de la Compafila. La Compafiia tiene diferentes activos financierds como deudores por venta y
disponitée y depbsitos de corto plazo, quUE SUrgen directarnents de sus operaciones.

Por la nafuraleza de sus actividades, los principales nesgos que surgen de ks instrumentos financieros de la
Compaftia son resgo de tesa de interés. de credio, de Bguidez v tipo de cambio, los cuales son manejados a
través de un procese de identificacion, medicin y monitareo confinua, Con sujecidn a los limites de fesgo y olfos
controles. Ei Directorio revisa y acverda politicas para adminisirar psios rigsgos, gue son fesumidas 2

continuacion:

4.1 Rlesgo de tasa de interés
La exposicion de ka Compariia al riesgo de camibios en tas tasas de mterés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligacionss financieras que mantiens la empresa respecto de kas deudas a largo plazo

que comprenden tasas de interés fijas y varisbies. La politica de la Compafiia para manejar este nesgo 62
administrar su costo de intereses apicanda un promedio de tasa fija y vanable.
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42 Riesgo crediticio

- La Compafila sclaments comercializa con 1erceros raconocidos con buen crédio. Es la poliica de |3
Compafia que todes 10s ciientes que desean comercializar con credito sean sijeios B procedimientos de
verficaion de crédito. »demdas, los saidos por cobrar son monitoreados permaneniemente con &l resuflads

la exposicion de 18 Compafia & deudas incobrables no &3 significativa. No gfsten CONCENIACONEs

N signficativas de riesgo de Crédito denro de 1a Compafia.
Rezpecto del riesgd credilicio que surge da log otros activos fnancieros de la Compafiia, qué COMPEnden
'l alectivo y efective equivalente, inversiones financieras la exposicion de la Compafia a resgo crediticio
gurge del incumplimiena de & coniraparte, con una mEpOSICHon MENIMHE jsal al valor jibre de es0s

instrumeEnios.

43 Riesgo de liquidez
La Compafila monlorea SU riesgo de fiquidez usando una hemramenta 08 planficacion de hquidez

el
recummente. Esta herramenta considera el vencimiento de amibos |as inversiones financieras y los actives
financieros y los de efectivo proyectados gperacionales, El ohjetivo de 12 Compafiia es mantenar un
balanca entre 1a continuidad @& fingnciamiento ¥ flexfnilidad @ través del uso de sobregims bancancs,
- préstamos bancanos. Monitorea continuaments 108 flujos efectvos proyectados ¥ reales conciliando 108

4.4 Riesgo de tipo de cambic

El riesgo de tipo de cambio es el nesge de que al vaior cazonable o fujos de caja futuros de un ingkrumenta
financiers fluctian debido 3 cambios en los tipos de cambio, La Compaiia wealiza la mayor pare de sus
- pperaciones &n Nuevos soles, moneda de curso legal en & pals, pero axisien transacciones significativas
que 5& ha realizados en monadas dilerentes a ka moneda funcional aplicada, particularments &n dbhanes 8
ks Estados Unidos de América sobre toco con sus proveedores del gntariar, consecusnements, la
Compafila e encueniras axpuesta @ un fesgo signficativo &n cuanto A |85 VaNACONEs par s

il
fluctyaciones de a moneda extranjera.
2 45 Riesgo de gestion de capital
La Compafila administra de manera activa una basé de capital para cubdr los riesgos Inherentes &n SUS
actividades. La adecuacion del capital de |a Compafiia g8 monitoreada usanda los ratios establecidos por i
- gerencia, antre atras medidas.
Los ooetivos de 1a Compafia cuando mangg capital son: Sahvaguardar \a capacidad de & Compafia para
™ confinuat operando de manara que continde prindando retomos a log accionistas y benaficios & loa ofros
participanies. Y, mantener una fuere base de capital pare apoyar el desarrolio de sus actividades.

; 4] 31 de diciembre 0g 2014, no han emmmnﬂasmlasacﬁddadasrpﬂrﬂcaada mangjo de capital &n
- |a Compariia.

46 Administracién del riesgo de capital

=

El objetivo de |3 Compafia @ administrar gl capital s satvaguardar (2 capacidad de confinuar Como
' empresa en marcha proporcionar el retome esperado & sus accionistas ¥ los beneficios respectivos 8 10
| oiros grupos de intarés; ash como mantenes una estructura dptima pard redutie € costo del capital.

rion € fin de marntener ajustar ia astructura de capital, 1a Compafia puede ajustar & monta de 108
dvidendos pagados a los atcionistas, arilir nUeNEs S0CIONES o vander activos pard reducir la dauda.
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Ll
La Compafila monitorea su capital sobre a base del indce de deuda - capital total. Este indice es
determinado dividiendo la deuda neta entre el capital total, La deuda neta es caloulada como el total del
g endeudamiento de la Compafiia menos el efective y equivalentes de efective. El capital botal comesponde &l
pafrimonio neto, segin se muestra en & estado de situacin financiera mas [a deuda Neta,

La estrategla de la Compariia es la de mantener un indice de dewda- capital entre el range de 0.50% ¥
] 2.005%

Los ratios de apalancamientn & 31 de diciembre de 2094y 91 de diciembre de 2013 y 01 de enero de 2113
- fugron como sigue:

o En S,
_ Detalle: 2014 a3 01.01.2013
Todal Pasivos 52 980,071 40,017,831 34 458 075
Menos: efectivo v equivalente de efectivo {427 503) [452,724) {375,011)
- Diensda neta 52 552,568 39,565,207 34,080,164
Patrimonio total 20,173,077 23,121,900 22,082 467
indice: deuda - capéal o 1,80 171 154

El ratic de apalancamients con respecio al 2014 se debe principalmente al Incremenio de obligaciones
asumidas en al 2014,

-
4,7 Estimacion del valor razonable de instrumentos financleros
- La Compafiia no mantiene activos y pasivos financleros medidos a su valor razonable. La Compafia
considera que el valor en libros del efectiva, equivalents de sfactivo y de |as cuentas por cobrar es simiar a
ays valores razonables debido a su vencimiento comente.
5. Informacién por segmentos
- El Direciorio &5 el encargado principal de |a foma de decisonas en la Compafia. La Gerencia ha determinada un
solo sepmento operativo sobre 3 base de los informes que revisa el Directorio. El Directorio considera el negocio
\anto de una parspectiva geogrifica como por o de producis. Los iIngrasos par productos y zona geografica se
- presentan & continuacion;
Productos Terminados: 2014 213
B 8. &l.
Yenta de productos teminades:
Wala Raschal 365,226 505 22,008,840
= Sogas y Cuerdas PP 57307 T.34E 825
Efiquatas 4,483,803 4,633,601
TOTAL 19,293,415 33.409 658

La vanta de estos tres productos terminados representa el 3% y 86% del total ventas en los anos 2014 y 213
respectivamente,
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Ingresos: poip L) 2013
gl i,
Informacion & nivel de toda |a entidad.
La cenposicitn de kg ingrasos es [2 Sguene
WYanta de productas lermingdos 42 106,637 37,708,260
Enajenacian de Propledades, planta y #quipo 1,537,537 6,540
(o ingrasoes de gashion 35,446 20,190
Reclamos al segum i 18,923
Resfitucitn de derechas arancelanos 1,317,238 47237
Subsidicos qubemamantakas 14,946 1]
TOTAL 45,011,202 36,401,150
6. Efectivo y Equivalente de Efectivo.
n, Este rubro comprende:
31 de diciembre de: 1 de enero
2014 2013 De 2013
- &l 81 &l
Caja chica B34 11,340 1
Bancos: Cuentas cormientes 426,568 4441 884 510
Total 427,503 452,724 75811
El efectivo comesponden a los fondos de caja chica y las cuenias comentes que comesponden & saldes en
bancos locales v extranjeros en nuevos soles, dblares y suros, los MISMOs que son de libre disponibilidad
-
7. Cuentas por Cobrar Comerciales, neto
s
Este rubro comprende:
31 de diclembre de: 1 de enero
24 2013 de 2013
- T 5. 8,
Facturas 2.230,725 1,575,067 748,844
Lefras £.125 742 5,520,448 1,078 524
= Sub total 7,358 467 7,504,545 3,827 468
Estimacién del deterioro de las cuentas por {107,983) (42,708) {38,963)
= cobrar
Total nato 7248478 7,461,837 3,768,505
mm

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar s& extienden hasta 180 dias contados a partir de fa lecha
de smisicn de las respactivas faciuras, no estan sujetas a ningln descuento por pronto paga, No genaran ningin
g da inferés y son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

La Compafila evalia ks limites de créditc de sus nueves clientes a través de un anslisis intemo oe sU
expeniencia crediticia, y asigna limites de crédio por cliente. Estos limites de créditc son revisados

cofstaniemanie,
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e
La antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales & 31 de diciembre se presentan & continuacian:
o 31 de diciembre de: 1 de enero
2014 2013 De 2013
&l 8l &l
i o vencidas 6,314,045 B.638,517 3,323,599
Vencidas entre 01 y 30 dias 674 465 827,062 102,415
Vencidas entre 31 y 180 dias 33405 25512 134,303
- Vencidas mas de 180 dias 334 552 313,454 X747
7,356,467 7,504,545 3,827 468
i La gerencia de la Compafila considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de comerciales 5
aproxima a su valor razonable.
La estimacisn por deterion de cuentas por cobrar se determina de acuerdo con las paliticas establecidas por la
- Gerencia sefidladas en la Nota 3 (3.2). Bl resumen de la antighedad de estos saldos se presentaa continuadion:
3 de diciembre de: 1 de enero
- o 2013 De 2013
&l sl &l
Saldo Inicial (42.708) {38,363) (41,195)
- Adiciones dal afio (65,281) (3, 745} 2,232
Recuperacion y castigo _ 0 0 0
TOTAL: _(1o7,989) 42,08 {38,983)
.
La Compafila mantiens una estimacion por deterioro de cuentas por cobrar al nivel que la Gerencia considera
= sdecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La anfigiadad de |as cuentas por cobear y
|a sluacisn de los clientes son constantementa monitoreadas para asegurar lo adecuada 98 la estimacion &n los
estados financieros. En consecuencia, la Gerencla de la Compafia considera que al 31 de diciembra da 2014 y
2013 no se requisen provisiones en exceso a la estimacion por detenord de cuentas por cobrar,
8. Otras Cuentas por Cobrar, neto.
Las saldos de las olras cuentss por cobrar @ terceros y a panes ralacionadas 50N COMO SigLe;
_ 31 de diclembre de: 1 de enero
L 013 de 2013
Bl 81 8.
Otras Cuentas por Cobrar:
. Anficipos a Provesdones 735,543 BET 421 Ga4, 000
Cuentas por cobrar al personal 3,536,788 2,927,579 A08,071
Préstamos sin garantia 125,061 53,006 27 432
- Reciamos £15,937 622,027 B3 028
Diversos 122,259 166,170 56,613
- Total 5,136,588 4,636,203 2,304,144

El saide de préstamos a socios y direciores ascienden a 51, 3,505,492 comesponden a dos (02) socios y un {03}
direciores, Las olras cuentas por cobear, no tienan garantias especificas y no devengan intereses
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Los saldos de las cuentas por cobrar 2 panes relacionacas son come Sigue:

Cuentas por cobrar a  entidades

relacionadas:
Fadonel 34 Chile
Fadonel SA. Uruguay

Total

31 de diciembre de: 1 de enero
2014 w13 de 2013
S, sl 8.
6,248,724 3,757,128 4,745,395
108,406 101,435 §2.41
6,257,130 3,858 363 4 837 506

Las cuenias por cobrar comerciales se orginan prncipsments por compra-venta, son consideradas de
vencimients @ 180 dias, no devengan infereses y no cuentan con garantias especiicas.

A1 31 de diciembre da 2014 y 2013, la Compafiia no ha olorgade garantias a entidades financieras por cuenta &

las entidadas relacionadas.

Operaciones Comerciales

Durante los afics 2014 y 2013, la Compafiia realizd las siguientes transaccionss significativas con entidades

refacionadas, en & curso nomal de SUs Operaciones:

Este rubro comprends:

Ventas:
Fadonel SA. Chile
Fadonel SA. Uruguay

8, Inventarios, neto.

Esta rubro comprende:

Mercaderias

Froductos leminados

Productos en procssa

Materias primas y auakangs
Existencias en producsicn
Envases, embalajes y suminisiros
Existencias por recibir

Estimacion por desvalorizacion

Total

Datos Peru -

Al 31 de diciembre de:

2014 M
5l &l
4,776,641 4 300,857
0 0
_ ATT6,641 4,300,957
11 de diciembre de: 1 de enero
2014 2013 De 2013
8, &l Sl
51,87TB 172,689 S8.536
1,478,303 2,385,918 1,813,373
L35,617 467,253 453 67T
3505152 L0684, 568 5a22 409
2521 605 46,179 172527
236,230 544 322 331,664
¥ 0 212,883
0 0 0
8,328,783 8,701,034 B,366,439
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La gerencia estima que 105 inventarios seran realizades o Jtiizados a corto plazo o &n &l cicko normal de |2
- oparackn.

10. Gastos contratados por anticipado

Esie rubeg comprande:
31 de diclembre de: 1 de enerc
™ 2014 2013 De 2013
5. sl Sl
|ntereses de saguras 880 3.245 2,749
inereses de proveedores 50,851 100,602 171,189
Sagquros 153,414 130,847 108,132
Qiros 28,278 26,181 16,718
Total 23340 260,875 298,788
La gerencia considert en este rubro los intereses de SEUICs ¥ proveedares, ya gue esios 52 cancelaran aun
cuando se hagan anficipadamente.
11. Otros Activos
Esta rubro coMmprende:
¥ de diclembre de: 1 de enerc
2014 a3 De 2013
8. 8l 5l
Corriente:
Impuesto general a las Ventas 150,264 320,716 143,793
Parcepcion de IGY £83 203,243 113,460
Retencion de 1GV 4,880 130,335 236,052
Pago a cuenta del Impuesto a1 Renta §74,332 733,618 TE4.9T6
Total Comiente 1,040,143 1,402,910 1,278,342
Wo Corriente
Imereses de Proveedores 33973 B7,338 166,454
Total corriente y no corriente 1074122 1,490,249 1,446,806

Comprende basicamenta jos créditos @ Tawor par impuestos. En esie rum, agtamos cansiderando tos saldos 2

favar que tenemos &n el fisco.
™ 12, Propiedades, Planta y Equipe, neto.
El movimiento de esta cusnta por los afos terminados & 31 de diciembre da 2014 y 2013 es el que sigue:
— Las lasas de depreciaciin aplicadas son CoMo sique: Edificics & instglaciones 5%, maquinaria y equipo B.6T%,
muebles y enseras y equipos diversos 10%, unidades de transporte 2% a 32.33% y equipos o8 chmputd
25%.
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La Compafiia fiene catorce (14) operaciones de amendamients financiero (Leasing) ¥ dos (2) operaciones dz
Retro amendamiento (Leaseback), tres (03) de unidades de fransporte, doce {12) de maquinarias y uno (01) de
Tarrencs, Los mendamientos estan distibuidos con las siguientes entidades: uno (01 con Leasing Perd, des
(02} con &l Banco Continental, dos {02) con & Banco Financero, dos (02) con e Banco Santander, seis {06}
con al Banco Interamencanc de Finanzas y tres (03} con & Banco Interbank,

a) La depreciacidn de Propiedad, Planta y Equipo por e ajercicio et incluida en fas cuentas:

31 de diciembre de: 1 da enaro
2014 2013 D 2013
ol al 5l
Costo de Ventas 2,21 541 2,102,128 1842541
Gasios de Administracion 378,575 408 552 404,717
Gaszios de Venias 27, 15k 4,574 i
Total 2 668,872 2,515,954 2,247,248

b} El rubm de obras en curse incluye principaimente a |3 nueva construccidn de la Edificaciin en &l Temeng
adquirido en Leasing (Chilca),

¢} La Gerencla considera que no hay situaciones que puedan afectar [as proyecciones de los resuftades
esperados en los afios remanentes de vida Ol de los activos fijos, y en su opinidn al 31 de dicembre def
2014 y 2013, no e tienen indicios de detenon: de valkor de Propadad, Flanta y Equipo.

d) E) rubeo de activo fiie ncluye maquinaria adquinda en Arrendamientn Financiero con instilucaones
financieras locales, las adquisiciones en el afo fuercn por aprodmadamente 5/.5.658,753, los monfos &
pagar en el 2015 ascienden a 503,171,563 y de los afas 2016 al 2021 asclenden a 5/.6,890,258.

La compafila & 31 de dicembre de 2014 manfiene un seguro sobre los principales Activos Fijos, de acuendg
con la politica establecida por i Gerencia, y &n opinion de |a misma, sus politicas de seguros son consistentes
con lag practicas internacionales de la industria y & nesgo de evaniuales pérdidas.

La Compania 15 de dicembre de 2014, ha solicitado la revaluacidn del termeno y de las Edificacsones para
determinar & Valor Razonable, de acuerdo 2 |3 tasacidn efectuada por un profesional calificado, &l importe
neto ha incrementadao el patimonio @ ciedme del ejercatio economico.

Activos Intangibles, netos

El movimiento del costo y la amortizacin acumuiada de actives intangiblas por log afios terminados el 31 da
diciembre &5 &l siguienie;

Invest y
Dasamollo Software Total
B, 8. &l

Costo:

Saldo al 01 de enero de 2013 107 B4 169,623 217 A48T
Adiciones 0 0 1]
Otros 0 0 0
Saldo &l 31 de diciembra de 2013 107 804 168,623 2T AT
Adiciones i 4,763 4,763
Ofros L 1 1]
Saldo &l 31 de diciembra de 2014 107,804 174,366 202 150
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Amortizacidn acumulada:

Saldo al 01 de enaro g 2013
Amortizacion

Cbros

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Amortizacion del Bho

Aros

Saldo al 31 de dicembre de 204

Costo Neto
AL 01 de enera de 2ma
Saldo al 31 de dicembre de 2013

eaido al 31 de dicembre de 2044

La Compania & 31 de diciambre de 20

LI

107 A4 g1.818 180,820

i 16,962 16,962

b 1] i

107, 804 TB,77B 105,582

i 17,359 17,350

= 0 0 0
107 504 98,137 203,941
I = 107,807 107,807
0 80,845 90,845

0 78,249 78,248

14 y 2013, ha reaizady la amortizacion de software. AsimISMO, ha

astablacido el porcentaja de amrizacion para dichos benes del 10%

Obligaciones Financleras

Este rubro comprends:

Caorriante:

Financiamiento de impaortacion ¥ gxponacion

Préstamos para capital e trabajo
Arrendarmients Financiero
Facioring

Letras en descuenio

Ciros

Total

Dbligacicnes financieras LIF Porzion Cle.

Total obligaciones financieras corriente
No Corriente:

Arrendamiento Financiro

Back to back

Total

Obtigaciones financieras a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2014 com
Impartaciones ¥ Exportacionss con v

31 de diciembre de: 1 de enero
T 2013 de 2013
8l &l 8l
16,080,433 11,659,289 8,216,288
4408 1000 ERG 200 1,502 382
3,171,665 1,184 4T3 1,082,724
250,147 113,878 280,416
1,278,121 1,903,414 782,007
4916 7GR 10,246
22,050,232 15,427,936 12,184,093
_AATRMT 1,097 966 1,299,563
23209418 16,525,932 13,483,656
£.250,258 1,916,147 2 477,507
1,455,000 1,3EI'MIDD 14%,&6
~ 8,385,258 3,314,147 5,886,153
8,084,599 7,245,546 3,184,154
14 451 957 10,560,083 9,070,347

prende prncipalmente préstamos racibidos para &l Financiamiento de
ancirmiento enire enena y junio de 2015,
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15. Cuentas por Pagar Comerciales, neto.

Esle rubro comprende:
31 dediciembre de: 1 de anero
== 2014 2013 de 2013
81 8l 8.
Corriente:
Facturas por pagar nacionales 2229 751 B47 639 1,317,513
- Faciuras por pagar exterior 5,380,323 4,555,212 1,644,751
Latras por pagar nacionalas 1,654,173 1,850,205 2014 487
Letras por pagar exterior 345,702 opd, 295 1,432,401
- Total Corrlente 5,809,949 BT 6,400,242
Mo corrienta:
Facturas por pagar exterior 280,701 250,834 B0,196
- Letras por pagar extenior 475473 BR1,523 1,508, 364
Total no comriente T36,174 1,132,357 1,668,060
~ Total 10,548,123 9,309,718 8,077 302
Las cuentas por pagar comerciales cormesponden & obligaciones con proveedores originadas por la adquisician
de mefcadenas y prestacidn de senvicios. Estos pasivos estan dencminados en moneda nacional, vencen en &l
- corto plazo, no generan infereses, ni tienen garantias especificas.
- 16. Otras Cuentas por Pagar Diversos Terceros
Esfe rubro comprenda:
3 de diciembre de: 1 de eners
o 2014 2013 De 2013
T 5. &l
- Tributos por Papar 774,852 085,452 1,257,716
Anficipos Clhentes 65,924 85,460 94,361
Depdsitos en Garantia 11,060 11,184 10,204
= Ctros 171,495 248178 185,325
Total 1,024,231 1,341,274 1,547,606
17. Beneficios a los Empleados
Este rubro comprends:
31 de diciembre de: 1 de enero
- 2014 213 de20l
8l 8. 5.
Remunaraciones por Pagar 422 312,977 180,746
Participaciones par Pagar 236,072 2N 67T 248, T84
- Compensacidn por Tiempe de Sarvicios 226,867 204,811 262,965
Otros 3407 3,690 1,433
- Total £85,316 753,155 703,928
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18, Pasivos por Impuesto a las Ganancias

Die acuerdo con 1a kegislacin vigente, i participacibn de los trabajadores &n la empresa e del 8% de la renla
anual antes de impuesios. Est3 parficipacidn s considerada como gasto deducible para prophsitos el

impuasio a la renta.
Cargalabono Cargolabono al
al Estade Estado
0101/2013  _de Resultados 31202043 doResuitados  _ 31H220M
&l 8l Bl 8l &l
Activo Diferido
Provisiones 75,740 45467 121,207 G778 181,963
Valor Razonable i) 0 ] 0 1]
TOTAL 75,740 45,467 121,207 60,778 181383
Pasivo Diferido
Fevaluacitn de
activos i1,648.978) 0 {1,548,976) (1,371,972 (3,020,848}
Valor Razonabie i —
TOTAL {1,648,876) 0 1,548,976] {71872 __ (3.020848)
HETD 1,573,238 [45.46T] 1,527,769 1,311,198 :,mm
Dehido & I reduccion de la tasa del impuesio a las ganancias en el ejercicio se ha registrado una disminucion
de 5/.219,863 en o pasivo difende.
15, Patrimonio
a) Capltal Social

El capital de la Compafia al 31 de diciembee del 2014 esté representado por 18,393,058 acciores
comunes, cuyo valor nominal es e &/ 1 cada una, las cuales 58 encuentran intagraments emifidas y

pagadas, S&gln 58 mueslra
Porcentaje
Namero de Total de
Acclonistas Participaciones Participacion
B
Zaidan Swalss Jonny 9,196,520 £0,00
Zaidan Sweiss Ell 9106,520 £0.00
18,393,058 100.00
b) Reserva Legal

De acuerda con la nueva Ley General de tacledades, |a reserva legal se constituye con la transfarencia del
20% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un Moo equivalents ai 20% del capital pagade.

En ausencia de uillidades no distibuidas o de reservas de libre disposicion, la resenva legal debera ser
aplicada a |a compensacion de pendidas, dabiendo ser repuesta con las utifidades de gjercicios postenores.
Esla reserva puede ser capitalizada skendo igualmente abligatona su repasician,
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¢} Resultados acumulados

Segn la legistacion vigents, los dividendos y cuslquiar ofra forma de disidbucidn de wiilidades no
constifuyen renta gravabés para efectos del impuesio & la ranta

= Aplicar, comegir los impuestos calcukados por la Compafiia en los custro afios posteriores a la presentaciin
de la deciaracidn: sin embargo en |a praciica se considera cinco afios a partir det 1 de Enerc del afo
siguiente en que vence &l plazo para a presentacion de ks declaraciones |uradas anuales respectivas,

Los ejercicios 2011, 2012 2013 y 2014 inclusive se encuantran pendientes de revisidn por parte de las
utoridades tibutanias. La Gerencia y sus asesores legales estiman qua no surgiran pasivos de importancia
camo resultado de astas revisiones,

20. Venta de Bienes a Terceros, Neto

£l 31 de diciembre esle rubro compeenda:

- 31 de diclembre de:
Praductos 2014 2013
8/ % sl %
Malla Raschel 26,225,555 G2% £2,006,840 BA%
a1 Sogas y Cuerdas PP 8,573,917 0% 7,346,825 20%
Efiqueias 4,453,903 12% 4,633,931 12%
Malla Frulera 8B 702 7% 1,068,497 A%
- Reciclados B40,123 2% 343,087 1%
Tela Laminada 337 028 1% 2587 0%
Tela Amillera 14,553 0% 1] 1%
== Malla Antifida 192,183 0% 19,823 0%
Clizés Producdos BE,7T3 0% i 0%
Mat, Prima (PE/PPVSum 424 918 1% 863,874 &h
Manga de Polietilens 0 0% 1,343,597 4%
- Otres (Fleje/Broche) 104,564 0% 87,058 0%
Total 42,105,637 100% 37,708,260 100%
21, Costo de Ventas
= 31 de diclembre de:
Productos 2014 2013
8l % &l %
- Walla Baschel 1767313 5% 14 426 567 EE%
Sogas y Cuerdas PP £,609, 166 23% L ERE 415 s
Efiquetas 3,304, 305 12% 2815535 1%
- IMalia Frutera 511,488 2% 680,353 3%
Reciclados f73,028 % 309,549 1%
Tela Laminada 285,442 1% 2,076 0%
Tela Arpillera 10,568 0% 1) 0%
- Malla Antiafida 113,436 0% 11,575 0%
Clizés Producidos 73,765 i 0 0%
Mat Prima (PE/PPYSum 403,245 1% 811,372 I%
- Manga de Poligfilena Q 0% 1,141,372 4%
Otros (Fleja/Broche) £9,158 (1% 0,163 i
Total 29,816,814 100% 25,824,007 100%
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22. Gastos de Ventas y Distribucién

Al 31 de diclembre este rubro comprends:

31 de diciembre de:
Productos B 2014 2013
&8l % 8. e
Gastos de Personal 914,115 30,08 ES BR3 B0
Sarvicios Prestados por Temernos 1,326,798 56.59 a7 427 4917
Tributos 1915 0.00 1,165 0.06
Citros Gastos de Gasiidn 15,861 .68 13,125 .69
Yaluacion y Deteroms de ACtios B, 134 167 4,2_1-'}_ .00
Total ) - 2,344 823 100% 1,816,574 100%

Las cargas de personal se consideran exclusivaments a las parzonas que perienecen o laboran en lss fireas
de comercializacian.

Los gastos se han promateado a esta cusnta y commesponden a los senvicios prestados par [Cemns, gasios de
hiz, agua, telecomunicaciones, depreciaciones, beneficios sociales, entre ofros.

23, Gastos de Administracion
Los gastos de administracion por ks afios terminados el 31 de diciembre incluyen las siguientes partidas:

31 de diciembre de:
Productos 2014 D 23
&, % &l 5%
(Gastos de Personal 2,999 304 B2.15 2790 575 B3.27
Sarvicios Prestados por Tenceros 805,035 16.68 G2d 479 14.18
Tributos 90 561 207 88 637 226
Otros Gaslos de Gestion 523,303 10.84 469,334 1064
yaluacion y Deterioros de Activos - 308,310 8.28 426 515 BT
Total 4,825,613 100 4,410,594 100

Las camgas de personal $& consideran axclusivaments a las personas que pertenecen o ksboran en |as Araas
administrativas.

Los gasios se han promateado & esta cuenta ¥ commesponden & los servicios prestados por bercerds, gasins de
Iz, agua, belecomunicacaines, depraciaciones, bensficios sodales, entre olros.
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- 24. Otros ingresos y gastos, neto
Los ofrog Ingresos comprenden.
_ 11 de diciembre de:
2014 2013
8. sl
Engenacion de Propiedades, Flanta y Equipo 1,537,937 f,540
- Cosio Nato de Enajenacion de PPE { 1,475,070) 0
Otros Ingresos de Gestion 35,445 20,190
Reclamos al Seguro 0 18,923
- Restitucidn de Derechos Arancelarios 1,317,236 647,236
Subsidios Gubamamentales 14 946 1]
2 Total 1,430,495 692,869
- 25. Qtros gastos
Lo otros ingresos comprenden:
i 31 de diclembre de:
2014 2013
_ S, s,
Sanciones Administrativas {2,404} (22,748)
Intereses Moratorios {10,388) (12,805)
- Gasios No Deducibles {210,688} {359,589)
Tetal o (223,480) (394,842)
26, Ingresos financieros
Los obros ingresos comprenden:
- 31 de diciembra de:
2014 2013
&l &l
™ Diros Ingresos Financieros G641 387
[ntands Compensatono de Deudas £,548 B,242
Intereses y Gastos de Confr de arrendamiento financiem (544,043 (271,869)
™ Intereses por Préstamos y ofras obligaciones (1,745,275 (1,697 381)
Interesss v Gastos sobre letras (204,240 (227.702)
Mantanimienio cuenta {8,060 {7.780)
- Comisiones Bancarias {166,922} {356.041)
(3asios Financiems Diversos - (187,213} {35,632)
_ Total [ﬂ@ﬁ-ﬁ.!ﬁﬂ (2,589,114}
|
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- 27. Diferencia de Cambilo, neta

Los oiros ingresos compranden:
i 14 de diclembre de:

Detale:
a4 2073
_ &, 8l
Pérdida por Diferencia en Cambeo 4,268,587) (7,625,340
Ganancia por Diferancia en Cambio 2632471 6,023,558
Total = (1,636,418) (1,601,752)
28. Gasto por Impuesto a las Gananclas
i 31 de diciembrede:
Detalle: 2014 203
8l sl
Impuesto a las Ganancias gormente [510,408) {650,200)
Participacitn de ks trabajadores difendo 47,890 30,302
» impuesto a las Ganancigs diferido - 134,083 00,905
Total o (328,515) (528,983)
a) Elgasto por impuesto a las ganancias CoMmprende:
b} Siuackn tributaria
La Compafila estd sujeta al régimen wibutario peruanc. Al 31 de diciembra de 2014 y de 2013, la tasa del
luego de deducir la participacion de ks

impuesto a las ganancias es da 30% sobre la utidad gravable
\rabajadores que se calcula con una tasa de 10% sobre ia utilidad impanitie.

ala Ley N® 30296, |a tasa del impuesto a la renta apicable sobre B

A partir del ejercicio 2015, en atencidn
pacion de Ios {rabajadores serd 13 siguiente:

wlilidad gravable, luego de deducir la partici

- Ejercicio 2015 y 2016: 28%
. Ejercicio 2017 y 2013 2%
. Ejercicio 2019 en adelante: 26%

Las personas |uridicas no darmiciliadas en & Per(l y |85 pErsonas naterales estan sujetas a la refencion g un
= impuesto adiconal sobre ks dividendos recibidos. Al respecio, en afenctn a la Ley N® 30296, & Impuesio
adicional a os dividendos por las utiidades generadas serd el siguente:

_ 4.1% por las uliidades generadas hasta gl 34 de diciembre de 2014
- Porlas iilidades generadas & partr da 2015, cuya distibucidn se efectien a parfir de dicha fecha, gardn |as

siguientes:

” . 2015y 2016:6.8%
. 2017y 2018: 8%
. 2019 en adelante: 9.3%

3
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¢l Para propbsito de |a determinacitn del impuesto a las ganancias, los precios de transferencia de les
kransacciones con empresas relacionadas y cOn BMprEsas residentes en temitorios de baja o mula
imposician, deben estar susientados con documentacin & infarmacion sobre los métodes de waloraciin
ufilizades v los crderios considerados para 5U determinactn. Con base en el analsis de las oparaciongs
de la Compafia, ta Gerencia y sus asesores legales opinan gue, como consecugncia de |3 aplicackin da
astas normas, no Surgiran contingencias de importancia para la Compafia al 31 de diclembre de 2014y

da 2013,

d)  La Autoridad Tributaria del piais iene |a faculted de fiscalizar y, de ser apicatile, cormegir el impuesio & las
comespondientas ganancias calculada por i3 Compafia durante los cuatr 2Aigs posteriores al afio de &
presentacion de la declaracién jurada, Las declaraciones juracas del impuesto & las ganancias de ks
afins 2010 al 2014 y del impuesio genersl & las venlas de los afos 2011 al 2014 se encuenirsn
pendientes de fiscalizacdn por parte de la Autoridad Tributara en €l Perl, A la fecha, la Administracidn
Tributaria se encuentra en proceso de fiscalizacién del impuesto a las ganancias del afio 2008 y ha
comunicado el inicio de fiscalizacion del impuesto general a las ventas del afio 2010.

Dabido a las posibles interpretaciones que [a comespondente autoridad tibutana pueda dar a las nommas
legales vigentes, no s posible detarminar, & la fecha, &i de las revisiones que s realicen resultaran o no
pasivos para la Compafiia, por o gue cualquier mayor imguesto 0 recamgo gue pudiera resultar de
sventugles revisionss fiscales seria aplicado a los resultados del ajercicio en que éste se delerming, sn
ambargo, en opinidn de |3 Genendia de la Compafia, cualquier eventual liquidacicn adicional e
impuestos na seria significativa para los EE FF. separados al 31 de dickembre de 2014 y de 2013,

29, (Ganancia basica y diluida por accion comin

La ganancia por accitn basica se calcula dividiando b3 ganancia nela del pariodo entre gl promedio ponderado
dal nimer: de acciones en circulacibn durante el periodo. La ganancia por accion bésica y diluida es la misma
debido a que no hay efacios diluyentes sobre |as ganancias,

31 de diciembre de:

2014 2013
5. s/,

ArCoiones comunes 18,393 058 16,225 678
Total 18,393,058 16,225,678
Liilidad neta del afio utizada en el calculo (54) 1,260,898 1,021,656

_ Ganancia basica y diluida par accitn comin (5] 0.070 0.063
Total

, Centingencias

Debido a las posibles interprefaciones que as auloridades tibutarias puedan dar a |as nommas legales
vigentes, no s posible determinar a la fecha, si de las revisiones efectuadas o por realizarse resultaran ¢ no
pasivos para |a Compafiia, por o que cualguier mayor impuesto, intereses y/o sancitn que pudiera resultar de
la revisidn fiscal seria aplicade a los resutados del ejercicio en que s& determing.

La Supenntendencia Nacional de Administracion Tributaria - SUNAT, tiene la facultad de revisar y de aplicar,
carmegir los impuestos calculados por la Compafiia en los cuatro afios posteriores a i presentaciin de la

declaracibn: facultada que en k3 préctica s& consiiena de clineo afios, por cuanto nige a partir del 01 de enero
dal afio siguisnte en gue vence el plazo pard la presentacion de las declaraciones juradas anughs respeciivas.
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- 31, Cenciliacién de los saldos de inkclo y clerre del afio 2013

NIFF 1 “Adopcion por primera vez de las Nomnas Infemacionales de Informacion Financlera™ aige a Ios
primeros adoplantes una presantacion de ks prncipaes gfectos de tales normas sobre bos estados financiens
previaments presentados. El afio 9014 8s el primer ejercicio en el que la Compafiia han presentada sus
sstados financieros conforme con NIIF. Los o estados fnanciers presentados de acuerdo con PCGA
Per( fueron las comespondientes al ano ierminadn & 31 de diciemone dé 2013, por lo que la fecha ce
- iransician 3 NIF s el 1 de ensro de 20413, Asimismo, i Compafiia ha afeciuadn ceras reclasifcacionss pard

conformiar su presantacin con NIIF, [as mismas 58 detallan en esta nota,

{I} Impacto de la trangicion en el estado de situacian financiera al 01 de enera del 2013 (& 31 de Diciembre

del 2012):
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{8) Cuentas por Cobrar Comenciales (Neto)

La Compafila registro una raclasificacion con abond a Cusntas por Cobear Comerciales por un importe de
/.4 537,936 y lo reclasificd en Cuentas par Cobrar & Relacionadas. Adicionalmente 58 reclasificaron |08

anficipos de clientes a Otras Cuentas pof Pagar por 5/.94,361.
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Otras Cuentas par Cobrar

La Compafila registro una reclasificaciin con cargo a Ofras cuentas por cobrar por un impore de
5/ 08,000 comespondiente a los Anlicipos de proveedoes, Adicionalments 52 registnt ofro cargo por
5719 401 comespondiante a las Entregas a rendir clasificadas antenoments en el rubr Cargas Diferidas
{que en & Balance ahora serén llamados Gaslos contratades por Anticipada).

(¢} Cargas Diferidas

i)

(&)

(i

i)

iR}

(0

La Compafia presentaba en este b K0S inftereses de financiamienio de Madiano Plazo, los intereses yel
IGY de los Leasing en & activo dentro del rubno Cargas diferidas, segln la aplicacion de las NIIF's, s00
para efecto de presentacion, estas se netean del préstamo que lo oniging, por lo que se natearin
5/.1,580,974 dal rubro Obligaciones Financieras.

Cargas Diferidas a Lango Plazo
La Compafiia presentaba en este rubro los Intereses de financiamiento de Mediano Plazo, los inteneses y &l
IGV de Ios Leasing de las cuotas que superaban un ejercicio dentra del rubro cangas diferidas a Largo

Plazo; sequn la aplicacion de las NHF's, solo para plect de presentacion, estas se netean del préstamo
que lo origind, por ko que 5& netearon 5/ 1 0GR 498 de rubm Obligaciones Financieras Largo Plazo.

Obligaciones Financieras Corto Plazo

La Compahia en este rubro se reclasfic 51,057,011 que corresponden a los intereses y al IGV cofmients
de los Leasing y del Financiamiento a Mediano Blazo. Adcionalmente el Sobregir Bancario se presenta &n

este rubro,
Cuentas por Pagar Comarciales

La Compafila reclasifich los Anlicipos o Provesdores a ofras cuentas por cobrar, por 51,698,000
Adicianalmente se reclasificaron lag provisiones diversas a este rubeg por 51,325,721,

Otras Cuentas por Pagar

La Compafiia presenta en este rubro la reclasificacion por los Anficipos a Clientas por &/.195,524, mas los
trivudns por pagar y las otras cuentas por pagar.

(Obligacienes Financieras Lango Plaza
La Compahla presenta en este rubro |as deudas a Instiuciones Bancarias cuya cancelacion es mayor aun

afin, stlo para efectos de presentacion, los intereses y al IGV se nelearon de los préstamos y dé kos
Leasing, eslos ascendigron & &/.1,098.459. Se reclasificaron las cuentas por pagar comerciales a largo

Ptazo 5 1,668,080
Fasiva por Impuesto a las ganancias difendo

Comesponde 3 la parte de los impuestos a las ganancias deridas caculado sobre & Excedente de
Revaluacion, & pasivo resultanta del ajuste de adopcidn por 8/.1,5468,976.
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(i) Impacto dela transicion en el estado de situacian financiera al 31 de diciembre del 2013
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Cuentas por Cobrar Comerciales (Neto)

La Compafita registrd una reclasificacion con abono a Cuentas por cobrar Comerciales por un imporie
de 5/.3,856,563 y I raclasificd en Cuentas por cobrara selacionadas. Adicioneimente se reclasificarcn
log anticipos de clientes a Ofras cuentas par pagar por 5185460, estas reclasfficaciones son sdio
para afectos de presantaciin

Otras Cuentas por Cobrar

La Compafiia regisirg una reclasiiicacién con carge a Otras cuenias pov cobrar por un impone o2
5/ BET 421 comespondients a los Aticipos de proveedores. Adicionalmente &2 registrd otrg carga por
5/.1,430,641 comespondiente a las Eniregas a rencr clasdicadas anterionmentz en & rubro Cargss
Diferidas (que en el Balanca ahora seran lamados Gastos contratados por Anticipada).

Cargas Diferidas

La Compafiia presentabs en este rubro |05 imereses de financiamiento de Mediano Plazo, bs
intareses y &l 1GV de los Leasing en &l activo dentro del nibro cangas difendas; segln ka aplicaciin de
las NIIF's, solo para efecto de presentacion, estas 56 netean del préstame que & origing, par lo que s&
netearon 5/.2.134,053 del rubro Obligaciones Financieras.

Cargas Diferidas a Largo Plazo

La Compafila presentaba en este rubro los intereses de financiamiento de Medigno Fiazo, 08
intereses y el IGV de los Leasing de ias cuclas que superaban un eicio dentro del rubrm canges
diferidas a Lango Plazo; segin aplicacién de las NIIF's, solo para efecto de presentacidn, estas se
netean del préstamo que o onigind, por ko que S netearon  5/.1,970,606 de rubre Obligaciones

Financieras Largo Plazo.
Obligaciones Financieras Corto Flazo

La Comgafiia en aste rubr se reciasifics S/.1 (03,212 que comespanden & los intereses y al GV
corriente de los Leasing y del Financiamiento a Mediano Plazg.

cuentas por Pagar Comerciales

La Compafia reclasiics los Anficipos de Proveedares @ ofras cuentas por cobrar, por BLAAT A1
Adicianaimente se reclasificaron las provisiones diversas a este rubro por 50354501,

(Ofras cuentas por pagar

La Compafia presenta en esta rubro ia reciasificacion por los Anticipos a Clientes por 5195460, més
Ios tributos por pagar y ks ofras cuenias por pagar.

Oibigaciones Financieras Lango Plazo
La Compafia presenta las deudas a Instituciones Rancarias cuya cancelacion es mayor a un ano,

stio para efectos de presentacin, los inteneses ol |GV e netearon de los préstamos y de los
Leasing, estos ascendieron a 51,670,606, Se reclasificaron las cuentas por pagar comerciales &

largo Plazo S/.1,132,357
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Comesponde a la parte de los impuesios 3 |as ganancias diferdas calculado sobre el Excadente de
Revaluacian, &l pasivo resultants del sjuste de adopeitn por 511,648,876
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Coslo de Venlas

La Compafia reclasifich las Panicipaciones de Trabajadores Coriente &l Costo de ventas pal
/142 06, comao pare de ia aplicacion de o actablecido en la Norma Internacional de Contabilided

N* 19 - Beneficios a los Empleados.
Gastos de Administracion

£l impacto total correspande a la reclasdicacion de ls participaciones de los trabajadores cormente d
39 de diciembre de 2013, la reclasificacion fue par e/ 58,018, an cumpimiento de lo establecido porla

Norma Intemacional de Contabifidad N* 19 - Beneficios 2 los Empleados.
Gaslos de Ventas y distribuciin

Comesponde a la reclasificacion de las participaciones de los trabajadores carmiente al 31 de diciembre
de 2013, el importe reclasificado es S/.16,109, en cumplimienty de lo establecido por la Moma
Irdernacional de Contabilidad N* 19 - Beneficios a ks Empleados.

Gasto por Impuests a [as ganancias

En esie rubm s& reclasificd 1a pare corrente de las participaciones a los trabajadores, ascendents a
&/ 216,733, las reclasificaciones g8 hicieron en el Costo de Ventas i &n lns Gastos de Adminsstracién

y de Ventas.
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